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Plan prezentacji

ZUZYCIE 1 PODAZ ENERGII ELEKTRYCZNEJ

PRODUKCJA KRAJOWA
WYMIANA MIEDZYNARODOWA

SPRZEDAZ ENERGII
RYNEK HURTOWY
RYNEK DETALICZNY
CENY ENERGII I OPLATY DYSTRYBUCYJNE
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RYNEK DETALICZNY
KOSZTY WYTWARZANIA, OBROTU | DYSTRYBUCJI ENERGII
WYNIKI FINANSOWE WG SEGMENTOW DZIALALNOSCI ENERGETYCZNEJ
WYNIKI FINANSOWE GRUP ENERGETYCZNYCH
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Zuzycie i Kierunki dostaw energii elektrycznej (1)

Zmiany w bilansie energii 2016-2015

TWh
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3 -
2
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0 - r r r r r r r
1 -
2
Produkcja Saldo Zuzycie Dostawy ECP na Potrzeby Dostawy Straty i
wymiany ogotem  OSP,OSD  wtasny wlasne bezposrednie rdznice
uzytek bilansowe

ZAPOTRZEBOWANIE NA ENERGIE

> WZROST, WYSOKI W POROWNANIU Z
WCZESNIEJSZYMI LATAMI (DO POZIOMU 168,6TWh;
2,49%)

» WZROST DOSTAW DO ODBIORCOW KONCOWYCH

» WZROST ZUZYCIA Z PRODUKCJI' W
ELEKTROCIEPLOWNIACH PRZEMYSLOWYCH

> SPADEK STRAT I ROZNICY BILANSOWEJ
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Struktura zuzycia Zapotrzebowanie i produkcja
TWh
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80 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
mmmm Produkcja w Kraju  es=t==Zuzycie ogolem
60
40 r .
ZROZNICOWANIE TEMPA ZMIAN
20 (2010 — 2016)
0
., 016 ZAPOTRZEBOWANIE - 1,3%
B Straty i roznice bilansowe H Potrzeby wlasne DOSTAWY DO ODBIORC()W - 1’6%
® Dostawy bezposrednie ECP na wiasny uzytek PRODUKCJA - 0’9%

Dostawy OSP, OSD
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Zuzycie i kierunki dostaw energii elektrycznej (2)

Struktura produkcji Wymiana miedzynarodowa

TWh

| Ll

20 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

160
140
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80
60

h N O N kA o r v w

0 H Przeplywy handlowe B Przeplywy poza-handlowe
2015 2016
ECG

ELWB mEL i ECWK
mECBM mEL WI B EL i EC pozostate
mECP
IMPORT ENERGII OD ROKU 2014
FRODUKCIA o ROK 2016 - 2,2% DOSTAW DO ODBIORCOW KONCOWYCH
» WZROST -W ZRODLACH GAZOWYCH, WIATROWYCH
| PRZEMYSLOWYCH
> ZMNIEJSZENIE - W ELEKTROWNIACH NA WEGIEL PRZEPLYWY KOLOWE GENERUJACE W LATACH 2012-2016 KOSZTY DLA
BRUNATNY (WZGLEDY TECHNICZNE) POLSKIEGO KSE (PRZY JEDNOCZESNYM WZROSCIE PRODUKCJI W

POLSKICH ELEKTROWNIACH)
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Zuzycie i kierunki dostaw energii elektrycznej (3)

Produkcja z OZE

25 TWh

20
15

10

5

o NN mmm———
2015 2016

= Woda Wiatr Biogaz ~ m Fotowoltaika mbiomasa  mwspotspalanie

OZE

STABILIZACJIA POZIOMU PRODUKCJI PRZY
ZMIANIE STRUKTURY - WZROST PRODUKCJI Z
WIATRU, ZMNIEJSZENIE PRODUKCJI WE
WSPOLSPALANIU (0,5 SP)

FOTOWOLTAIKA - PONAD 15tys. INSTALACJI

WIAIR,<10MW - OK 1100 INSTALACJI

Wskazniki udzialu energii odnawialnej na tle KPD

15% -

14% -
13% -
12% -

11% -
10% -
9% -
8% -
7% -
6% -
5%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

g \V cieptownictwie i chlodnictwie e=@==\\/ elektroenergetyce
@t \\/ transporcie @ K PD cieptownictwo
e KPD elektroenergetyka e KPD transport

KPD - ZAGROZENIE DLA OSIAGNIECIA WSKAZNIKA
UDZIALU ENERGII ODNAWIALNEJ W ENERGII BRUTTO W
ELEKTROENERGETYCE PLANOWANEGO NA ROK 2016
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Zuzycie i kierunki dostaw energii elektrycznej (4)

Udzial produkeji z OZE i z wysokosprawnej kogeneracji w produkcji krajowej

ii % SYSTEM WSPARCIA DLA ROZWOJU WYSOKOSPRAWNEJ
— /\_\/—' KOGENERACJI - BRAK OCZEKIWANYCH REZULTATOW
1‘2‘ (PEP2030)
WZROST MOCY KOGENERACYJINYCH WIDOCZNY W
PRZEDSIEBIORSTWACH CIEPLOWNICZYCH I MALYCH

JEDNOSTKACH (GAZ, BIOGAZ, BIOMASA ok. 100 INSTALACJI, ok.
40MW )

BLOKI GAZOWE - GORZOW (oraz w budowie Stalowa Wola,
Wiloclawek, Plock)

Moce kogeneracyjne i OZE

10

8
6
4
2
0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

ey OZE === QZE bez wspolspalania  em\\/Kg

2007 2016
7 , Przedsigbiorstwa  Megiel 7
SYSTEM WSPARCIA DLA ENERGII ODNAWIALNEJ W cieplownicze, MW
ELEKTROENERGETYCE WYGENEROWAL WZROST Gaz : 134
MOCY I PRODUKCJI (BEZ WSPOLSPALANIA OSIAGANIE Elektrocieptownie zawodowe i 83 86
WSKAZNIKOW UDZIALU ZALOZONYCH W KPD RACZEJ rzemystowe, GW ! ’
NIEMOZLIWE) Instalacje OZE, GW 1,4 8,0
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Sprzedaz energii

400
350
300
250
200
150
100

50

TWh

PO i POSD - do OK Elektrownie PO i POSD - razem
m2013 =2014 =m2015 m=2016

Sprzedaz energii, elektrownie systemowe
i elektrocieplownie

160
Twh 000000000000 ,,000%00,

Obroty na rynku hurtowym

Obroty na RTT TGE
180
PRZEDSIEBIORSTWA L
OBROTU 140 -
120 oo -
CALKOWITE OBROTY 100 pr X s’
3 - KROTNIE WIEKSZE NIZ 80
SPRZEDAZ DO ODBIORCOW 60
KONCOWYCH 40
2,5 - KROTNIE WIEKSZE NIZ 20
SPRZEDAZ ELEKTROWNI ° 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
m EL i EC PO Sprzedaz e» em PO Zakup e OBROTY
WYTWORCY

140 '\' GIELDA, RYNEK TERMINOWY
120 y
w N\ SPRZEDAZ \W SEGMENTACH > GWALTOWNY SPADEK CALKOWITYCH
80 PRZEDSIEBIORSTW OBROTU OBROTOW (z terminami dostaw na rok 2016 i
ORAZ NATGE RTT - zblizony t
jz —cmr " e poziom oraz ceny nastepne) ,
» SYSTEMATYCZNY SPADEK SPRZEDAZY PRZEZ
—+30 . .
22 \N/g LRJ I\l\/ll }éltlj US E%ER é |3| /o WYTWORCOW (z terminami dostaw na lata
2010 2011- -20.15 i 2013 2014 2015 2016 SPRZEDAWANEJ NA RTT wykazane na wykresie) 2016 -63TWh (max-2012,
—— e TOERTT 90TWh)
® o o o o sprzedaz facznie z obrotem .
e, " » RYNEK SPOT - PONIZEJ 3% RTT
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Zakup i sprzedaz energii

250
TWh

200

150

100
50
0 [

Zakup energii  Sprzedaz OK | Zakup energii  Sprzedaz OK |
POSD PO

m 2015 02016

PRZEDSIEBIORSTWA OBROTU

UGRUNTOWANY PODZIAL NA

PRZEDSIEBIORSTWA HANDLU
HURTOWEGO (PO)

PRZEDSIEBIORSTWA HANDLU
,DETALICZNEGO”- SPRZEDAZ DO
ODBIORCOW KONCOWYCH (
POSD)
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Sprzedaz na rynku detalicznym

Dostawy i sprzedaz

135

125 ﬂ(&

115

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
e=@== Dostawy z sieci OSD i OSP e Sprzedaz w kraju

=== 71uzycie W kraju (bez strat)

Dostawy wg grup taryfowych

140  Twh

120
10 I I
80

60

o

40

20

0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

EGD mWN ' nN mSN

STALA TENDENCJA

DO NIEZGODNOSCI POMIEDZY
WOLUMENEM SPRZEDAZY A
WOLUMENEM DOSTAW

SYSTEMATYCZNY WZROST
ZUZYCIA ENERGII ELEKTRYCZNEJ
Tempo wzrostu 2010-2016:

WN -1,1% SN -3,4%

NN - 0,7% GD -0,0%

Dostawy wg grup taryfowych i rodzaju umow

1,2 WN UK
e 2,8

= WN US
SN UK

m SN US
nN (bez

GD)

] rL1JI\II<(bez
GD) US
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Ceny energii elektrycznej
Ceny hurtowe i detaliczne bez akcyzy CENY HURTOWE Ceny hurtowe i detaliczne bez

. akcyzy; 2015, 2016
» PO WZROSTACH 2015, ROK SPADKU SREDNICH
CEN (-3,52/MWh), NA RTT (-5,4z/MWh), RB (-

6,62/MWh) o I
260
> CENANARYNKU KONKURENCYJINYM NIEMAL s
BEZ ZMIAN (CENY PUBLIKOWANE PRZEZ o T
20 PREZESA URE) 244
> CENY ENERGII W IMPORCIE s 1R 13:
. PRZEDSIEBIORSTW OBROTU POZIOMIE 2015 !
(KIERUNEK ZAKUPU O MINIMALNYM o I 175
UDZIALE W STRUKTURZE) 178
o > CENY ZAKUPU PRZEZ POSD CALY CZAS sswn M 1T
WYZSZE O KILKA Zk. OD CEN NA RYNKU 175
KONKURENCYJNYM B m
180 ELiEC 174
CENY DETALICZNE
, 170
- > DLA ODBIORCOW NAJWIEKSZYCH (WN) CENY | URE-RK o o
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 W UMOWACH SPRZEDAZY (BEZ AKCYZY) NA
POZIOMIE CEN HURTOWYCH OD ROKU 2014 . | 116;
UK US ~ ===GDUK == eELiEC > POZIOM CENY W UMOWACH o
—UReRe PO POSD = = USWN KOMPLEKSOWYCH ODPOWIADA CENOM DLA

m2016 = 2015

GOSPODARSTW DOMOWYCH
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Ceny energii dla odbiorcow koncowych

Ceny energii (akcyza 20z/MWh) Ceny lqczne
650
350 _1 g5 | A/MWh
zi/MWh %
300 -0 520 -
250 -1 455 -
L 390 -
200
3 325 -
150 " 260
100 L 5 195
50 s 130 A
0 7 65
UK - 1
SN GD GD nN
m 2015 201 ] 2016/20 WN SN nN GD GD nN
Oblatv dvstrvbucvi SPADEK CEN ENERGII WE WSZYSTKICH GRUPACH ODBIORCOW Z
platy dystrybucyjne WYJATKIEM TARYFOWANYCH GOSPODARSTW DOMOWYCH
300 -4 i
- AMWh %l W POSD CENY SREDNIE ZMNIEJSZYLY SIE Z 239,5 NA 232,921/ MWh
- [ 2 SPADEK OPLAT PRZESYLOWYCH (OPROCZ NAJWIEKSZYCH
. - ODBIORCOW)
0 [ o CENY LACZNE W GRANICACH 250 — 550z/MWh
50 I I [ NAJWYZSZE CENY LACZNE - ODBIORCY KOMERCYJNI POZOSTAJACY
o PRZY DOTYCHCZASOWYCH SPRZEDAWCACH (wyisze ceny i wyisze oplaty
dystrybucyjne)
| WN SN nN GD GD nN .
m 2015 2016 -2016/2015 DLA GOSPODARSTW DOMOWYCH CENY LACZNE NIZSZE PO ZMIANIE
N SPRZEDAWCY - zalezno$¢ od poziomu zuzycia?
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Wytwarzanie — koszty / przychody

Przychody i koszty jednostkowe wytwarzania
Y y L Y Przychody ze sprzedazy i koszty zakupu pozwolen

Z/MWh na emisje CO, (fgcznie energia elektryczna i cieplo)

600 I
3000
500 I mln zt

2500
w e ® o 4 2000
300... ’:&:‘ L] PN | 1500
200 -m0aia;I_:‘¢& 1000 I
100 500
0  — I .

0
|2014 2015 2016|2014 2015 2016|2014 2015 2016|2014 2015 2016|2014 2015 2016|2014 2015 2016|2014 2015 2016| 2010 2011 Zg}ZZy chody 221§052ty 2014 2015 2016
WIATR | ECBM | ECG | EL WK | EC WK | WODA | EL WB

700

Koszty wytwarzania W Pozostate koszty energii sprzedanej z whasnej produkc;ji ¢ Przychody jednostkowe oD POCZATKU AKTUALNEGO O,KRESU ROZLICZENIOWEGO
ETS (2013 - DUZY SKOK KOSZTOW ZAKUPU POZWOLEN NA
EMISJE CO,

> LATA 2015,2016 - OKRES PRZEPROWADZANIA TESTOW NA UTRATE WARTOSCI AKTYWOW GENERUJACY GWALTOWNY WZROST KOSZTOW
W ELEKTROWNIACH CIEPLNYCH (2015 - WEGIEL, BIOMASA; 2016 - WIATR)

» ELEKTROWNIE WIATROWE — URUCHOMIENIE KILKUNASTU NOWYCH FARM W ROKU 2016 PODWYZSZAJACE POZIOM AMORTYZACJI

> 2014-2015 SPADEK JEDNOSTKOWYCH PRZYCHODOW ZA ENERGIE W ELEKTROWNIACH WIATROWYCH, BIOMASOWYCH, WODNYCH -
ZALAMANIE NA RYNKU ZIELONYCH CERTYFIKATOW

> DODATNIE MARZE, PRZY UWZGLEDNIENIU SUMY PRZYCHODOW ZA ENERGIE, KDT , SP - ELEKTROCIEPLOWNIE (GAZOWE I WEGLOWE),
ELEKTROWNIE WODNE, ELEKTROWNIE NA WEGIEL BRUNATNY
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Dystrybucja koszty / przychody

Przychody i koszty jednostkowe dystrybucji

160

Z/MWh
140 ‘ ‘

120
100
. - .
60
40

20
0

2015 2016

Koszty wlasne m Roznica bilansowe B Optaty przesytowe
Optaty przejsciowe u Optaty OZE # Srednie optaty

SPADEK KOSZTOW JEDNOSTKOWYCH (ze 114, 3 na 111,8z/MWh )

KOSZTY WLASNE — NIZSZE ZE WZGLEDU NA WZROST VOLUMENU
ENERGII PRZESLANEJ,

KOSZTY ENERGII NAPOKRYCIE STRAT — NIZSZE ZE WZGLEDU NA
SPADEK CEN | RB

WZROSLY OPLATY PRZESYLOWE, POJAWILY SIE OPLATY OZE
UDZIAL OPLAT PRZENIESIONYCH W KOSZTACH - ok. 1/3 calo$ci kosztow
SREDNIE OPLATY WYZSZE OD KOSZTOW 0 ok. 26z2/MWh (2015 — 27z/MWh)
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Wskazniki SAIFI i MAIFI
szt./odb.
[ |
SAIFIn SAIFI n+k SAIFI p MAIFI
m2014 = 2015 m2016
Wskazniki SAIDI

min./odb.
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Obrét energia — koszty / przychody

Przychody i koszty jednostkowe obrotu Ceny praw majatkowych, grudzien 2016
160 160
250 _yMwWh ‘ ‘ 140 zZ/MWh 140 Z/MWh
120 120
80
150 80
60 60
100 40 40
20 20
50 12-2015 12-2016 12-2015 12-2016
mPMEC PMMET ®=PMEF =mPMGM TRANSAKCIE TRANSAKCIE
0 SESYJINE POZASESYJNE
2015 2016
Cena zakupu energii ~ ® Zakup certyfikatow ®Akcyza = Koszty wlasne # Cena sprzedazy UdZial energii Obciqionej ObOWiQZkami

PM dla kogeneracji i efektywnosci - wynikajacymi z systemow wsparcia

SPADEK KOSZTOW JEDNOSTKOWYCH (ze 2295 na 228,02Mwh)  2PliZone w latach 20151 2016 oraz o
w transakcjach sesyjnych i 50% |
KOSZTY WLASNE - WZROSLY, pozasesyjnych ——
, , 40% -
POZOSTALE POZYCJE KOSZTOW ( CENA ZAKUPU ENERGHII, SP, o
AKCYZA) NIZSZE NIZ ROK WCZESNIEJ, (koszty przeniesione kacznie PMOZE_A - duze réznice cen w 30% 1
ponad 90% calo$ci kosztow, w tym certyfikatu ok. 12%) Iata(_:h 20h15/ 2016 oraz w LransakCJaCh 20% -
. . , sesyjnycn 1 pozasesyjnyc
SREDNIE OPLATY WYZSZE OD KOSZTOW 0 ok. 4,30z /MWh (2015 — >~ >YJnYCR 1 pozasesyjny on
7,0z MWh) 0% -
N 2015 2016
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Wynik sektora na dzialalnosci energetycznej
(energia elektryczna i cieplo), ceny stale 2016

13

11

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

ELEKTROENERGETYKA-SEKTOR

PO PRZEPROWADZENIU TESTOW NA
UTRATE WARTOSCI W 2015 ROKU STRATA
NA POZIOMIE 2,2mld z} (duza korekta danych
wstepnych 2015) W ROKU 2016 POWROT DO
POZIOMU ZYSKU BRUTTO Z ROKU 2007 (
przed uwolnieniem rynku detalicznego)

7\

6,0

4,0

2,0

-2,0
-4,0

-6,0

Wyniki grup energetycznych

10

AN O N M O ©

Wyniki finansowe

Wyniki na dzialalnosci energetycznej -podsektory PODSEKTORY

mld zt

ELWB ELWK

mld zt

ECZ

mEBIT

EWO ELWI
m2015 =2016

POSD

ENEA

EBITDA

PO

OspP

OosD

ENERGA PGNIG

>

POPRAWA SYTUACJI W ELEKTRO-
WNIACH |
ELEKTROCIEPLOWNIACH
WEGLOWYCH

DUZY SPADEK ZYSKOW W
ELEKTROWNIACH I
ELEKTROCIEPLOWNIACH OZE

MNIEJSZE ZYSKI W POZOSTALYCH
GRUPACH FIRM

GRUPY KAPITALOWE

> DALSZA AKTUALIZACJA
WARTOSCI AKTYWOW

(mldzt) 2015 2016

PGE 9,0 0,9
Tauron PE 3,6 0,9
ENEA 1,5 0,1
ENERGA 0,0 0,6
PAK 1,9 0,0

» EBIT

ENERGA, Tauron PE - bardzo niski

» EBITDA

ENEA - zachowany trend rosnacy
Tauron PE - zachowany trend malejacy
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Wyniki na dzialalnosci energetycznej — energia elektryczna i cieplo

Elektrownie cieplne i elektrocieplownie

Elektrownie wodne

Elektrownie wiatrowe

200 000
100 000

500 000 -
400 000 -
300 000 -

(100 000) -
(200 000) -
(300 000) -

(400 000) -

Operatorzy Systemow Dystrybucyjnych
1400000 -
1200000 -
1000000 -

800000 -
600 000 -
400000 -
200000 -
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100 000 - 50 000,0 -
80000 -
1 ||II"”"“"" """"""""""""""""""""""""" |||||||||||||||||||||”"||”|||||
50000 - |||||||”|HH
40000 - (50 000,0) -
20000 - ‘ ‘ I (100 000,0) -
1 I I --------- LA NN I
(150 000,0) -
(20 000) -
(40 000) - (200 000,0)
Przedsi¢biorstwa obrotu POSD Przedsi¢biorstwa obrotu PO
120000 +
240 000 -~
100 000 -
190 000 -~
80000 -
140 000 -~ 60000 -
90000 - 40 000 -
40000 - 20000 - | | |
(10 000) - [ ] I |I“““""' ”””””””””””” llI|||IIIIII|
(60 000) - (20 000) -
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Aktywa, kapitaly, zadluzenie

160 -
140 -
120 -
100 -
80 -
60 -
40 -
20 -

0

2016

Aktywa grup energetycznych — spolki gieldowe

mld zt
<
e o | ®
/O// [ - .
| ]
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
mmm— 7obowigzania dlugoterminowe — Kapital wlasny
e AKtywa —— Dyn. aktywow
—o— Dyn. zobowiazan dtugoterminowych —&— Dyn. kapitatéw wlasnych

ODBUDOWA AKTYWOW (+9,3mld)
WZROST - KAPITALOW WLASNYCH (4,2mld z})

- ZOBOWIAZAN DELUGOTERMINOWYCH (6,8mld z})

W DLUZSZYM OKRESIE
WZROST AKTYWOW DZIEKI ROSNACYM ZADLUZENIOM

WZROST KAPITALOW WLASNYCH DZIEKI ZYSKOM ZATRZYMANYM
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- 280
- 260
- 240
- 220
- 200
- 180
- 160
- 140
- 120

100

Aktywa trwale, aktywa rzeczowe, kapitaly wlasne
60

50
40
30
20
10

mld zt

PGE TAURON PE ENEA ENERGA PGNIG
B Aktywa trwale Aktywa rzeczowe  mKapital wlasny

KAPITALY WLASNE
OKOLO 50% AKTYWOW W TAURON PE, ENEA, ENERGA
PONAD 60% AKTYWOW W PGE

Wskazniki zadluzenia dlugoterminowego
100 5,

80

60

40

20 .
0

ENERGA TAURON PE ENEA PGE PGNIG
m Kapital wlasny = Aktywa

ZADLUZENIE DLUGOTERMINOWE
BARDZO ZROZNICOWANE, NAJMNIEJSZE W PGE
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Srodki trwale brutto i netto, 2015

90 mid zt

80
70
60
50
40
30
20
10

0

N -

EL i EC zawodowe Dystrybucja

Brutto m Netto

SRODKI TRWALE (2015)

WARTOSC NETTO (103mld)/ WARTOSC BRUTTO (185mld)

_ 7_\

EL CIEPLNE | EC —42%
FARMY WIATROWE - 86%
DYSTRYBUCJA - 64%

FW>10MW

Srodki trwale i naklady inwestycyjne
Naklady inwestycyjne

14 mld zt

12

10 p

6 ’—‘-- z
W
4

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

e e» ofF| | EC zawodowe ~ esssmmme Dystrybucja eeeee FW>10MW

NAKLADY INWESTYCYJNE (2010 - 2016)

100 mid zi
EL CIEPLNE | EC -52
FARMY WIATROWE - 38
DYSTRYBUCJA-11
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Przeplywy pieni¢zne

Przeplywy finansowe w grupach energetycznych

DZIALALNOSC
20 - » OPERACYJNA -POZIOM BEZ ZMIAN
15 1 N— (PGE, TAURON, ENEA)
» FINANSOWA - PRZYPLYW NAJWYZSZY OD
10 KILKU LAT
5 * PGE —wykorzystanie kredytow (4,6 mld z})
0 - * Bardzo niskie dywidendy
» INWESTYCYJNA - ZWIEKSZONE WYDATKI
> LACZNE
-10 - * Nizsze naklady na srodki trwale oraz wartosci
niematerialne i prawne (PGE, ENEA)
15 -
« nabycie aktywow PGG (PGE, ENERGA,PGNIG)Y
-20 - . - i
2011 2012 2013 2014 2015 2016 PGE - lokata diugoterminowa
m $rodki na koniee okresu 1) ROI_< 2017 — zakonczenie transakcji PGG, zakup akcji
e Przeplywy z dzialalnoSci operacyjnej PO|ImEX-|\/|OStOS'[a|, PGG-KHW (I"azem 2,6m|d)
e Przeplywy z dziatlannos$ci inwestycyjnej .
e o o o o Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz aktywow trwatych EN EA_ Zakup el' POlanleC l’zmld
e Przeptywy z dziatalno$ci finansowej z s
e« e dywidendy i inne na rzecz wtascicieli SRODKI PIENIEZNE (7mld ZI)
DALSZY (NIEWIELKI) SPADEK
7\
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Podsumowanie

ROK 2016

> POPRAWA POZIOMU ZYSKOW
WZROST POPYTU NA ENERGIE ELEKTRYCZNA / SPADEK HURTOWYCH CEN ENERGII
ZAKONCZENIE CYKLU TESTOW NA UTRATE WARTOSCI AKTYWOW (MNIEJSZE KOSZTY)

> STRATY FINANSOWE - ZASADNICZE ZMIANY DLAWYTWORCOW ENERGII W INSTALACJACH OZE

> BEZPIECZNA, CHOC WZRASTAJACA SKALA ZADLUZENIA

> WYSOKI STOPIEN DEPRECJACJI MAJATKU WYTWORCZEGO

> TRZECI ROK IMPORTU NETTO

> DUZY SPADEK OBROTOW ENERGIA NA TGE

> W PERSPEKTYWIE

PRZEDSTAWIONY 30 listopada ,,PAKIET ZIMOWY”
REFORMAETS
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Dziekuje za uwage

Hanna Mikofajuk

Agencja Rynku Energii S.A.
ul. Bobrowiecka 3

00-728 Warszawa

tel.: 22 444 20 00

email: biuro@are.waw.pl
www.are.waw.pl
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