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Ceny energii na rynku detalicznym

Wyniki finansowe energetyki




Wstep

W okresie objetym prezentacjg miaty miejsce znaczgce zawirowania w swiatowej gospodarce.
Podjete zostaty rowniez dziatania majace na celu ztagodzenie skutkow tych zawirowan.

W Polsce byty to m.in.:

e ,Tarcze antykryzysowe”

* Nowelizacje prawa energetycznego, ustawy o OZE, o podatku akcyzowym itp.

e ,Zamrozenie cen energii” dla czesci odbiorcow w okresie XIl 2022 — VI 2024

e Limity cenowe” dla PO i wytworcow energii

W tym samym okresie kontynuowane byty zmiany strukturalne energetyce i gospodarce:
* Gwattowny rozwoj energetyki prosumenckiej i komercyjnej energetyki odnawialnej

* (Odstawienia blokow weglowych

* Postepujaca elektryfikacja transportu



Bilans mocy

Bilans mocy [GW] w okresie 2019-2023
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Pomimo wahan produkgcji energii elektrycznej, moc
zainstalowana w systemie stale rosnie. Nowe moce to przede
wszystkim OZE:

* W okresie 2019-2023 zainstalowane zostato 19,2 GW
nowych mocy OZE - gtéwnie PV

Wzrosta réwniez moc elektrowni gazowych —do 4,1 GW
O 1,6 GW zmalata tgczna moc zainstalowana w
elektrowniach na WK i WB

Ponad 56% mocy turbozespotéow w el. cieplnych ma
ponad 30 lat

* Zaledwie 20% mocy turbozespotéw ma mniej niz 10 lat
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Udziat mocy OZE w krajowym miksie w okresie 2019-2023

2019 2020 2021 2022 2023

OZE stanowi juz 43% catkowitej mocy w
GW % GW % GW % GW % GW %

systemie

E:)enkvt\:r\:ggialne Moc zainstalowana w PV wzrosta 11-krotnie
| szczytowo- 37,8 80% 39,4 76% 39,1 70% 37,6 62% 37,7 57% Po diuzszym przestoju inwestycyjnym,
pompowe ponownie wzrasta moc instalacji wiatrowych
Instalacje OZE 9,5 20% 12,5 24% 16,9 30% 22,8 38% 28,7 43% —dynamika 160%

Kraj 47,4 100% 51,9 100% 56,0 100% 60,4 100% 66,4 100%




Bilans energii elektrycznej

Bilans energii elektrycznej [TWh] w okresie 2019-2023
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Produkcja — 166,4 TWh —spadek 0 13,1 TWh r-d-r

Import — 15,1 TWh — poziom importu byt mniej wiecej staty w
catym okresie (wyjatkiem jest rok 2020 — import wynidst 20,6
TWh)

Przez wiekszosc¢ okresu Polska pozostawata importerem netto
= energii elektrycznej — wyjgtkowy byt rok 2022 gdy eksport
— nieznacznie przewyzszytimport

PP Zuzycie energii — 159,8 TWh — w 2023 najnizsze z catego
'@7 ;_»;;_‘— I k
——— analizowanego okresu
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Produkcja energii wg wybranych rodzajow zrodet
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-Okoto 40,2% wyprodukowanej energii pochodzi z WK
-Okoto 26,6% energii pochodzi z OZE

-Szacunki na temat prosumentéw sugerujg 2 TWh energii
elektrycznej wyprodukowanej i natychmiast
skonsumowanej w GD

-Paliwa kopalne odpowiadaty za tgczng produkcje 79%
energii elektrycznej w okresie 2019-2023



Struktura popytu — dostawy do odbiorcéw koncowych wg grup taryfowych
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taczne dostawy do odbiorcéw koricowych zmalaty z 141,7 TWh w 2021 do 134,3 TWh w 2023
Po spowolnieniu gospodarczym w 2020 roku nastgpit znaczny przyrost konsumpcji energii elektrycznej w przemysle

O ile dla odbiorcéw przytgczonych do sieci wysokich i srednich napie¢ dostawy w roku 2021 znacznie wzrosty, o tyle dla
grupy matych odbiorcéw komercyjnych ledwo osiggnety poziom z roku 2019

W przypadku GD zauwazalny byt wzrost dostaw w roku 2020, czyli okresie pandemii, kiedy wprowadzono prace zdalng. W
kolejnych latach dostawy do gospodarstw domowych ustabilizowaty sie na poziomie 32 TWh

Nie zapominajmy o prosumentach —w grudniu 2023 odnotowano 1,38 miIn prosumentdw oraz 10,7 GW mocy, wprowadzili
oni do sieci 6,8 TWh energii elektrycznej. Szacujemy, ze autokonsumpcja wyniosta 1,7 TWh.




Jednostkowe koszty paliwa — ec. i el. cieplne
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Wzrost kosztéw paliwa byt jednym z istotnych czynnikdw wzrostu kosztdw wytwarzania w elektrowniach cieplnych i elektrocieptowniach
Koszt wegla kamiennego wzrdst o 250% w okresie 2020- Illq 2023
Koszt gaz ziemny podrozat 0 320% w tym samym okresie

Réwniez koszt biomasy wzrést o 150%
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Jednostkowe koszty wytwarzania energii elektrycznej

T30

462
403

269

2020 2021 2022 2023 2022 2023
WO PV=10MW

En sprzedanej wytwarzanie

W okresie 2022-2023 wzrost kosztéw paliwa w
EL i EC byt niemal trzykrotny (dynamika 271%)

W tym samym okresie koszty uprawnien do
emisji CO2 wzrosty $rednio o ~310%

W 2023 roku pojawit sie nowy koszt dla
wytworcow — odpisy na Fundusz Réznicy Ceny

Wptynat on znaczaco na podniesienie kosztéow
energii sprzedanej przez wytwoércow (zwtaszcza
z sektora OZE

Rdéznica pomiedzy kosztami technicznymi a
kosztami energii sprzedanej w przypadku OZE
wynika gtéwnie z kosztéw obstugi kredytow
zaciggnietych na budowe instalacji

Koszty wytwarzania w okresie 2020-2021 byty stabilne dla wytwdércow. Niewielki spadek zapotrzebowania na energie (w zwigzku z
lockdownem), a w konsekwencji nieznaczny spadek zapotrzebowania na paliwa nie wptynat znaczgco na spadek kosztow wytwarzania.

Dopiero kryzys surowcowy wywotany agresjg Rosji na Ukraine (oraz pdzniejsze sankcje) przetozyty sie na gwattowny wzrost kosztow
paliwa i kosztéw emisji CO2



Koszty energii sprzedawanej odbiorcom koncowym PO i POSD, 2020-2023
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Poziom ceny zakupu energii jest gtdwnym kosztem decydujgcym o ostatecznej cenie e.e. dla odbiorcéw koncowych
W przypadku grupy POSD udziat e.e. w koszcie energii sprzedanej wynosi okoto 85-93%.
W przypadku grupy PO udziat ten wynosi ponad 90-93%

Rdznica ta jest czeSciowo ttumaczona poprzez rézng strukture klientéw w tych dwdch grupach przedsiebiorstw
Dla okresu 2020-2023 dynamika kosztow jednostkowych energii sprzedawanej odbiorcom koncowym odpowiadata skalg wzrostowi
kosztéw wytwarzania w elektrowniach cieplnych, czyli +/- 280%.




Obroty na rynku hurtowym

Struktura obrotéw na rynku hurtowym
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Spadek popytu na energie oraz wysokie ceny hurtowe spowodowaty zmniejszenie obrotéw na rynku hurtowym, w szczegdélnosci w roku
2022, co odnotowaty gtéwnie spotki dziatajgce przede wszystkim na tym wtasnie rynku

Znaczna zmiana struktury zakupéw w spdtkach dziatajgcych gtéwnie na rynku hurtowym (grupa PO) nastgpita w roku 2023. W ostatnim
kwartale roku 2022 zniesione zostato obligo gietdowe. Nastgpit duzy spadek obrotow na rynku terminowym na rzecz rynku SPOT oraz
— zakupdw bezposrednio od wytwdrcow.




Ceny energii na rynku hurtowym, 2020-2023

Srednie ceny energii na rynku hurtowym od stycznia 2020 do grudnia 20231
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1) TGE SA - kontrakty Base na RDN i RTPE, Wytworcy sprzedaz - kontrakty Base na SPOT i RTPE, Grupa PO
zakup — kontrakty Base na SPOT i RTPE, Rynek konkurencyjny, Sprzedaz przez wytwércéw w grupach
kapitatowych

Koszty PO generowane sg w
duzym stopniu przez kontrakty
zawierane wczesniej oraz
zakupy na biezgcym rynku
gietdowym, ktory w roku 2023
znacznie urost

Srednie ceny rynkowe dla
energii z dostawg w danym
roku ksztattowaty sie w do
konca 2022 roku na nizszym
poziomie niz notowane w tym
samym czasie ceny gietdowe

Najwyzsze ceny notowano
latem 2022 roku, kiedy
najdrozszy byt gaz i kiedy
wytwaorcy wykorzystujacy to
paliwo zgtaszali bardzo wysokie
ceny energii.

W sierpniu, na RDN $rednia
cena miesieczna osiggneta
poziom 1390 zt/MWh, a na
RTPE w sierpniu i we wrzes$niu
w kontraktach Base_Y na rok
2023 przekraczata 1780
zt/MWh.
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Srednie ceny e.e dla OK
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W potowie 2022 nastgpit roku dynamiczny wzrost cen —
W roku 2023 ceny energii w grupie duzych konsumentéw byty
trzykrotnie wyzsze niz w roku 2020

Wzrosty, powyzej 200%, odnotowano rowniez dla pozostatych
odbiorcéow komercyjnych

Ceny energii na rynku detalicznym — ceny dla odbiorcéw koricowych

Srednie ceny (e.e. + dystrybucja) dla OK
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Dynamika wzrostu catkowitej ceny energii wyniosta:

spowodowany wojng i sankcjami na rosyjskie surowce energetyczne -288% dla WN

-236% dla SN
-187% dla nN
-"tylko” 146% dla GD
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Ceny energii na rynku detalicznym —struktura cen

Struktura tagcznych srednich cen energii dla odbiorcéw koncowych, (%)

2022 2021 2022 2021

SN niN
B Pozostale oplaty
m Systemy wsparcia w ramach optat dystry bucy jnych
m Oplaty dystrybucyjne
Em Energia elektryczna

2022

2021

GD

2022

Najwiekszy udziat w cenach ma energia
elektryczna

Zwraca uwage niewielkie zréznicowanie
udziatu optat wynikajgcych z systemoéw
wsparcia. Dla poziomu tych optat decydujgce
znaczenie majg opfaty na rzecz rynku mocy (w
granicach 88-94%)

Optaty dystrybucyjne wzrosty w analizowanym
okresie, jednak wolniej niz ceny e.e.

Optaty dystrybucyjne w 2023 roku zostaty
zamrozone na zeszforocznym poziomie, dlatego
dynamika ich wzrostu ograniczyta sie do 135%
w okresie 2020-2023

wg wskaznika PPS/100kWh dla standardowej
grupy przedsiebiorstw o zuzyciu rocznym 2000
— 20000 MWh Polska znajduje sie w potowie
europejskiej stawki. W pierwszej potowie 2023
roku pozycja Polski, w rankingu, pogorszyta sie.
Polska znalazta sie w grupie 3 panstw o
najwyzszym poziomie cen dla tej grupy firm



Wyniki finansowe na dziatalnosci energetycznej, [mld zt]

120 Sektor elektroenergetyki - tgczny wynik na dziatalnosci
energetycznej na poziomie roku poprzedniego

10,0
Wytwarzanie:
8.0 = Sektor OZE uzyskuje regularnie dodatnie wyniki
60 finansowe,
= Energetyka konwencjonalna wykazuje ujemny
40 wynik— jednak jest on poprawiany przez
przychody z tytutu rynku mocy
2,0 = wynik na dziatalnosci v na energii elektrycznej —
nizszy ze wzgledu na gorsze wyniki na cieple
20 Obrdt — ujemy wynik na dziatalnosci energetycznej, w
duzej mierze spowodowany koniecznoscig wptat na
-40 Fundusz Réznicy Cen
-6,0

Przedsiebiorstwa sieciowe — regularny dodatni wynik

2019 2020 2021 2022 2023 _ s ,
na dziatalnosci energetycznej

mEC EL CIEPLNE = OZE| SZ-P (WO, WI>10,PV>10) mOSE wmPO ¢ Sektor




Wyniki finansowe na dziatalnosci energetycznej — rentownos¢ dziatalnosci
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— -W najtrudniejszej sytuacji s3 wytwoércy konwencjonalni, ze wskaznikiem rentownosci przychodéw od -10% w 2021 do -1% w 2023

——or = pomimo przychodéw z tytutu Rynku Mocy (4,6 mid w 2021; 4,6 mld w 2022; 4,8 mld w 2023)

' . -Ceny energii znacznie wzrosty, jednak przyniosty rowniez wyzsze koszty paliw i pozwolen na emisje CO2, a w roku 2023 wytworcy oraz
przedsiebiorstwa obrotu byty zobowigzane do dokonywania wptat na Fundusz — wytworcy i PO tacznie 13 mid w 2023 r

-W roku 2023 strate zanotowata, po raz pierwszy, rowniez grupa POSD
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Wyniki finansowe na dziatalnosci energetycznej, - wytworcy [mld zi]
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od lat mamy do czynienia z:

-ujemnymi wskaznikami dla energetyki konwencjonalnej,

-wysokg rentownoscig elektroenergetyki wodnej (w tym elektrowni przeptywowych na poziomie kilkunastu procent)
-bardzo wysoka, przekraczajgcg w niektdérych latach 40%, rentownoscig wiekszych farm wiatrowych i fotowoltaicznych
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Podsumowanie

* zniesienie obliga gietfdowego wptywa niekorzystnie na ptynnos¢ rynku hurtowego prowadzonego na TGE i
moze wptywaé niekorzystnie na poprawnosc¢ szeregu wskaznikéw rynkowych opartych na cenach
gietdowych,

e zarysowuje sie wyrazny trend zmian strukturalnych jesli chodzi o moce wytwadrcze, co przy ich obecnej
strukturze (duze bloki konwencjonalne bez mozliwosci szybkiego odstawiania i przywotywania do pracy),
rodzi niekiedy problemy z wykorzystaniem petnych mocy OZE,

e lata 2020 — 2023, byty dla elektroenergetyki okresem trudnym, wymagajacym szybkiego reagowania na
nietatwe, dynamicznie zmieniajgce sie warunki dziatania, trudnym réwniez dla planowania przysztych
strategii,

« wysokie ceny energii na rynkach hurtowych sprzyjaty operatorom instalacji odnawialnych zrédet energii,
ktorych koszty nie rosty tak gwattownie jak w np. w elektrowniach gazowych - firmom tym udato sie
osiggnac znaczgce zyski.




Hanna Mikofajuk

Jakub Jaworski

Agencja Rynku Energii S.A.
00-728 Warszawa,
ul. Bobrowiecka 3
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== biuro@are.waw.pl
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