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Rynek skandynawski A\ ¥ TGE

Podstawowa ptynnos$¢ na rynkach: Dnia Nastepnego i Dnia Biezgcego prowadzonych przez Nord Pool
zostata wymuszona przez obowigzkowag sprzedaz energii w ramach tzw. ograniczen systemowych
pomiedzy strefami cenowymi w poszczegdlnych krajach tworzacych wspdlny rynek skandynawski
(mechanizm market coupling). Ten obowigzek zapewnit gietdzie Nord Pool ok. 30% udziat w rynku
energii z fizyczng dostawg w stosunku do zuzycia koncowego w Skandynawii.

W 2009 roku rzad Szwecji, wspodlnie ze szwedzkim regulatorem, wymusit na pionowo skonsolidowanych
firmach energetycznych (pod grozbg ich podziatu) dobrowolne zobowigzanie do 100% obrotu energig
elektryczng pomiedzy podmiotami powigzanymi poprzez gietde Nord Pool.

Rowniez wszyscy operatorzy systemow sieciowych (przesytowych oraz dystrybucyjnych) zostali
zobowigzani do zakupu energii na pokrycie strat sieciowych na ,spotowych” rynkach energii
prowadzonych przez gietde Nord Pool.

Wszystkie powyzsze mechanizmy oraz duze rozdrobnienie uczestnikdw rynku skandynawskiego
spowodowaty, ze udziat transakcji gietdowych na rynku ,spot” z fizyczng dostawg energii w stosunku do
catkowitego zuzycia korncowego osiggnat w 2010 roku ok. 70%, a w roku 2016 przekroczyt 80%.

Cztonkami gietdy Nord Pool jest obecnie ok. 380 podmiotow. Wsrdd tych podmiotéw znajduje sie ponad
250 wytworcow.

Rynek skandynawski jest wzorowym rynkiem konkurencyjnym. Jest to rynek rozdrobniony, a udziat
najwiekszego wytworcy - firmy Vattenfall wynosi ok. 15% w podsektorze wytwarzania w catej
Skandynawii. taczny obrét energig elektryczng na wszystkich prowadzonych przez Nord Pool rynkach
~Spot” wyniost w 2016 roku 505 TWh (fgcznie z rynkiem UK).
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Rynek niemiecki A\ ¢ TGE

W ramach rozwigzan rynkowych przyjetych w Niemczech, energia elektryczna
produkowana przez OZE (Odnawialne Zrddta Energii) i objeta obowigzkiem zakupu i
rozliczenia przez operatorow systemow sieciowych (w ramach systemow wsparcia ,feed
in tariff” i ,feed in premium”), jest obowigzkowo sprzedawana przez tych operatoréow
na gietdowych Rynkach Dnia Nastepnego i Dnia Biezacego, prowadzonych przez gietde
EPEX SPOT.

Obowigzek ten spowodowat, ze przy rosnacym udziale zrédet odnawialnych na rynku
niemieckim, udziaty procentowe wolumendéw transakcyjnych w poszczegdinych
segmentach gietdowego rynku energii elektrycznej ,spot” w stosunku do konsumpcji
finalnej przedstawiaty sie w 2016 roku nastepujaco:

Rynek Dnia Nastepnego - 234 TWh (43% zuzycia finalnego)
Rynek Dnia Biezacego - 41 TWh (7,5% zuzycia finalnego)

taczne zuzycie finalne energii elektrycznej we wspodlnej strefie cenowej DE/AT/LU
wyniosto w 2016 roku 550 TWh.
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Rynek iberyjski W\ TGE

¢+ Rynek energii elektrycznej w Hiszpanii i Portugalii funkcjonuje w formie obligatoryjnego rynku gietdowego i jest
prowadzony wspolnie przez ,spotowg” gietde energii OMIE (ok. 750 uczestnikow) oraz terminowg gietde energii OMIP
(ok. 40 uczestnikow).

¢+ Gietda OMIE prowadzi Rynek Dnia Nastepnego i Rynek Dnia Biezacego. Dodatkowo obligatoryjnie rozlicza i grafikuje
transakcje dwustronne z fizyczng dostawg zawierane pomiedzy uczestnikami rynku, w tym transakcje importowe i
exportowe oraz OTC. Z kolei gietda OMIP prowadzi notowania kontraktow terminowych futures z fizyczng dostawg
energii oraz rozliczanych finansowo.

¢+ W gietdowym rynku energii obligatoryjnie uczestnicza producenci energii elektrycznej o mocy zainstalowanej wiekszej
niz 50 MW.

¢+ W ramach obligatoryjnego gietdowego rynku sprzedawane jest obecnie ok. 83% catkowitej ilosci energii
konsumowanej w Hiszpanii i Portugalii.

¢+ Gieldowy rynek dnia nastepnego energii elektrycznej w Hiszpanii i Portugalii zachowat istotng ceche ,pool-u”
polegajaca na tym, ze wytwdrcy (w odniesieniu do kazdego bloku wytwdrczego) mogg w tym segmencie wytgcznie
sprzedawaé produkowang przez siebie energie. Natomiast gieldowy rynek dnia biezgcego stuzy do optymalizacji
pozycji kontraktowych przez wszystkich uczestnikéw rynku, co oznacza, ze wytwdrcy mogqa zarowno kupowac jak tez
sprzedawac¢ energie w tym segmencie rynku.

¢ kaczne zuzycie energii elektrycznej w Hiszpanii i Portugalii w 2016 roku wyniosto 325 TWh. Wolumeny transakcyjne
na gietdowym rynku ,spot” w 2016 roku w Hiszpanii i Portugalii przedstawiaty sie nastepujaco:

- Wolumen obrotu na RDN - 238 TWh (73% zuzycia finalnego)

- Wolumen obrotu na RDB - 32 TWh (10% zuzycia finalnego)




Rynek wiloski \\‘ TGE

Rynek energii elektrycznej we Wtoszech funkcjonuje w formie obligatoryjnego rynku prowadzonego
przez witoskg gietde energii GME (ponad 200 uczestnikow). Gielda GME prowadzi nastepujgce rynki
energii: Rynek Dnia Nastepnego, Rynek Dnia Biezacego, Rynek Terminowy. Uczestnicy majg dowolnos¢
wyboru segmentu rynku (RDN, RDB, rynek terminowy) jak i formy kontraktu (gietdowy lub OTC).
Dodatkowo GME obligatoryjnie rozlicza i grafikuje niestandardowe kontrakty OTC zawierane pomiedzy
uczestnikami rynku.

Uczestnictwo w rynku energii elektrycznej jest obligatoryjne dla wszystkich podmiotéw, z wyjatkiem
indywidualnych odbiorcéw koricowych.

Gietdowy rynek dnia nastepnego we Wtoszech zachowat istotng ceche ,pool-u” polegajaca na tym, ze
wytwércy (w odniesieniu do kazdego bloku wytwdrczego) mogg w tym segmencie rynku wytgcznie
sprzedawac¢ produkowang przez siebie energie. Natomiast gietdowy rynek dnia biezacego stuzy do
optymalizacji pozycji kontraktowych przez wszystkich uczestnikdw rynku, w tym wytwdrcéw, co
oznacza, ze wytwdrcy mogg zarowno kupowac jak tez sprzedawac energie w tym segmencie rynku.

Zuzycie finalne energii we Wtoszech w roku 2016 wyniosto 310 TWh. Udziaty procentowe wolumendw
transakcyjnych w poszczegolnych segmentach gietdowego rynku ,spot” energii elektrycznej w stosunku
do finalnego zapotrzebowania w 2016 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

- Wolumen obrotu na RDN - 203 TWh (65% zuzycia finalnego)

- Wolumen obrotu na RDB - 28 TWh (9% zuzycia finalnego)
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Rynki europejskie bez mechanizmoéw wspierajacych \X TGE

Krajowe rynki energii elektrycznej we Francji, Holandii, Belgii i WIk. Brytanii nie korzystajq ze specjalnych mechanizméw
wspierajacych ptynnos$¢. Wolumeny obrotu na ich gietdowych ,spotowych” rynkach energii w 2016 roku przedstawiaty sie
nastepujgco:

+ Francja (faczna konsumpcja finalna energii ok. 480 TWh):

- Wolumen obrotu na RDN - 111 TWh (239%b zuzycia finalnego)

- Wolumen obrotu na RDB - 4 TWh (ponizej 1% zuzycia finalnego)
+ Holandia (faczna konsumpcja finalna energii ok. 110 TWh):

- Wolumen obrotu na RDN - 35 TWh (32% zuzycia finalnego)

- Wolumen obrotu na RDB - 1 TWh (ponizej 1% zuzycia finalnego)
¢+ Belgia (taczna konsumpcja finalna energii ok. 83 TWh):

- Wolumen obrotu na RDN - 19 TWh (23% zuzycia finalnego)

- Wolumen obrotu na RDB - 1 TWh (ponizej 1% zuzycia finalnego)

¢+  WIk. Brytania (faczna konsumpcja finalna energii ok. 335 TWh). Na rynku WIk. Brytanii od kilku lat funkcjonujg réwnolegle 2
gietdy: (i) EPEX SPOT, na bazie przejetej gietdy APX UK, oraz (ii) N2EX — uruchomiona w roku 2010 przez Nord Pool. Wolumeny
obrotu na rynkach ,spot” tych gietd w 2016 roku ksztattowaty sie nastepujaco:

- Wolumen obrotu na RDN (EPEX SPOT) - 44 TWh (13% zuzycia finalnego)

- Wolumen obrotu na RDB (EPEX SPOT) - 13 TWh (4% zuzycia finalnego)

- Wolumen obrotu na RDN (N2EX) - 112 TWh (33% zuzycia finalnego)

(Gietda N2EX nie prowadzi rynku dnia biezacego energii elektrycznej na terenie WIik. Brytanii).

W 2015 roku w WIk. Brytanii, opozycyjna Partia Pracy w ramach swojego programu wyborczego postulowata wprowadzenie
obligatoryjnego handlu energiq elektryczng poprzez istniejace gietdowe rynki ,spot”, jako narzedzia ograniczajacego dominujacq
pozycje rynkowg 6-ciu najwiekszych firm energetycznych w WIk. Brytanii — British Gas, EDF Energy, E.ON UK, RWE Npower, SSE i
Scottish Power. Wedtug liderow Partii Pracy, te wielkie pionowo zintegrowane firmy energetyczne majg za duzy wptyw na rynek energii
w WIk. Brytanii. Przegrane wybory skorygowaty te plany.




Rynki gietldowe korzystajace z krajowych monopoli \\‘ TGE

prawnych

Gietdy energii funkcjonujgce na rynkach energii elektrycznej w Czechach (OTE), Stowacji
Wegrzech (HUPX) i Rumunii (OPCOM) dziatajg w ramach krajowych monopoli prawnych. Wolumeny obrotu
na ich gietdowych rynkach ,spot” energii elektrycznej w 2016 roku przedstawiaty sie nastepujgco:

¢+ Czechy (tgczna konsumpcja finalna energii ok. 57 TWh):
- Wolumen obrotu na RDN - 20 TWh (35%b zuzycia finalnego)
- Wolumen obrotu na RDB - 0,5 TWh (ponizej 1% zuzycia finalnego)
¢+ Slowacja (taczna konsumpcja finalna energii ok. 25 TWh):
- Wolumen obrotu na RDN - 5 TWh (20%b zuzycia finalnego)
- Wolumen obrotu na RDB - (ponizej 0,1% zuzycia finalnego)
+ Wegry (taczna konsumpcja finalna energii ok. 36 TWh):
- Wolumen obrotu na RDN - 15 TWh (42%6 zuzycia finalnego)
- Wolumen obrotu na RDB - (ponizej 0,1% zuzycia finalnego)
¢+ Rumunia (tgczna konsumpcja finalna energii ok. 42 TWh):
- Wolumen obrotu na RDN - 21 TWh (50% zuzycia finalnego)
- Wolumen obrotu na RDB - 0,1 TWh (ok. 0,2% zuzycia finalnego)

Oprocz rynkéw ,spot” energii elektrycznej gietdy te prowadza réwniez rozliczenia krajowych rynkow

bilansujacych.
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Aktualne dane rynkowe




TGE - godzinowe ceny i wolumeny na RDN w &TGE
okresie: styczen — marzec 2018
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TGE - miesieczne Srednie wazone ceny i wolumeny
na RDN w okresie: sierpien 2010 — marzec 2018
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TGE - notowania rocznych kontraktéw BASE_Y-16, -17, -18, &TGE
-19, -20 w okresie: 01.04.2015 - 18.04.2018
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Przeplywy energii w ramach market coupling w 2016 &TGE
roku zagregowane dla poszczegoéinych godzin doby
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Przeptywy energii w ramach market coupling w 2017

roku zagregowane dla poszczegolnych godzin doby

350000

300 000

250000

200000

150 000

100 000

50000

o

-50 000

-100 000

MWh

Wzrost importu r/r o

1 007 099 MWh

IMPORT VOLUMES
3141 122 Mwh on SE4>PL
1 559 660 MwWhon LT>PL

/

=B E

2 3 4 5 6

7

Poland's Market Coupling flows of electricity in 2017

R
AN — ——
N N
N N\

/!

8

EXPORT VOLUMES

497 844 Mwh on PL>LT

145 774 MWh on PL>SE4

9 10 1

13

Wzrost eksportu r/r o
36 204 MWh

14

15

16

17

18

19

20

mmSE4>PL volume (MWh) smLT>PL volume (MWh) E2PL>SE4 volume (MWh) £PL>LT volume (MWh) ==2nd auction average price (PLN/MWh)

21

& TGE

22

23

PLN/MWh

24

hour

250

225

200

175

150

125

100

75

50



RQ, TGE

i PL w okresie 1.03.2018 - 18.04.2018

Srednie dobowe ceny energii na RDN w strefach DE/A
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Kursy rocznych kontraktow forward na energie e
wybranych gietldach (styczen-kwiecien 2018)
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Dziekuje za uwage




