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Plan prezentacji

DETERMINANTY ZAPOTRZEBOWANIA NA ENERGIE ELEKTRYCZNA
ZUZYCIE 1 PODAZ ENERGII ELEKTRYCZNEJ
Z BILANSU MOCY
RYNEK HURTOWY
OBROT ENERGIA
CENY HURTOWE
RYNEK DETALICZNY

SPRZEDAZ
CENY DLA ODBIORCOW KONCOWYCH
KOSZTY WYTWARZANIA, OBROTU I DOSTARCZANIA ENERGII
WYNIKI FINANSOWE WG SEGMENTOW DZIALALNOSCI ENERGETYCZNEJ
WYNIKI FINANSOWE GRUP ENERGETYCZNYCH
PODSUMOWANIE
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Wybrane determinanty zmian popytu

Wskazniki dynamiki [%)]
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== Spozycie w sektorze gospodarstw domowych

2010/2005 2014/2010

B Liczba mieszkan
==Popyt krajowy [-]

— Produkt krajowy brutto Powierzchnia uzytkowa
==Przemysl

emm» Wytwarzanie i zaopatrzenie w energie elektryczna, gaz, par¢ wodna i goraca wode

Handel;

B Zuzycie energii el w GD

> POPRAWA WIEKSZOSCI MIERNIKOW MAKROEKONOMICZNYCH (WSKAZNIKI DYNAMIKI) - ODWROTNIE NIZ
W SEKTORZE MEDIOW ENERGETYCZNYCH

> WZROST SPOZYCIA ORAZ LICZBY MIESZKAN NIE GENERUJE W OSTATNICH LATACH WZROSTU ZUZYCIA
ENERGII ELEKTRYCZNEJ

¢ ARE



180
160
140
120
100
80
60
40
20

>

>

¢ ARE

Zuzycie energii elektrycznej

Zuzycie energii wg kierunkéw [TWh]

2000 2005 2010 2015

B Odbiorcy Koncowi W Sektor = Straty

SYSTEMATYCZNY WZROST ZUZYCIA PRZEZ
ODBIORCOW KONCOWYCH ( OD 78% DO 84)%,

OBNIZENIE STRATY ORAZ ZUZYCIA W RAMACH
SEKTORA
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Zuzycie miesieczne [TWh]
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Zapotrzebowanie i moce elektryczne [MW]

45000 - 45000 -

ZIMA LATO
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e=fm= 7ainstalowana efll= Osiggalna e 7ainstalowana el Osiggalna
10000 - 10000 -
5000 - Dyspozycyjna e 7apotrzebowanie 5000 ~ Dyspozycyjna e 7apotrzebowanie
0 T T T 1 0 T T !
2000 2005 2010 2015 2000 2005 2010 2015

Z bilansu mocy w dniu maksymalnego zapotrzebowania

> MOC ZAINSTALOWANA W SYSTEMIE ROSNIE
» POZIOM MOCY DYSPOZYCYJNEJ MALEJACY
» MARGINES MOCY DYSPOZYCYJNEJ OBNIZYL SIE | ZIMA 25,7 %->11,9%] ; [LATO 22,0 %->8%]

> U ODBIORCOW ENERGII POJAWILY SIE KOSZTY WYNIKAJACE Z JEJ NIEDOSTARCZENIA
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Podaz energii elektrycznej

180 Podazi popyt na energi¢ [TWh] 180 Produkcja energii wedlug technologii [TWh]

e 13 14,5 14,8

120 120
90 90
60 60
30 30
0 0
B E] wegiel kamienny B E] - wegiel brunatny B Ec - wegiel kamienny
H produkcja import B zuzycie eksport
Ec gazowe Instalacje OZE B Pozostate

» WZROST PRODUKCJI ORAZ WYMIANY MIEDZYNARODOWEJ (MINIMALNE DODATNIE SALDO w 2015r)
» MNIEJ ENERGII WYPRODUKOWALY TYLKO ELEKTROWNIE NA WEGIEL BRUNATNY
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Podaz energii elektrycznej objetej systemami wsparcia — OZE

Moc instalacji OZE [GW]

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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Woda ® Wiatr © Biogaz ™ Biomasa B Fotowoltaika

ZDECYDOWANA PRZEWAGA
ZRODEL WIATROWYCH (70%)
- NIESTABILNYCH, O NISKIM
CZASIE WYKORZYSTANIA
MOCY

25000 Produkcja energii z instalacji OZE [GWh]

20 000 /

15 000
10 000

5000

0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Woda B Wiatr H Biogaz i biomasa

Wspotspalanie m Fotowoltaika

PRODUKCJA Z WIATRU >
I Z BIOMASY NA PODOBNYM
POZIOMIE (10-11TWh) >

WSPOLSPALANIE — 20%
PRODUKCJI BEZ PRZYROSTU
MOCY

25 350
TWh 300,0 Zielone certyfikaty 300,0 Z//MWh
® ® 300
20
186,0 250
15 200
10 150
100
5
50
0 0
2014 2015

produkcja H popyt
®nadpodaz (bez zablokowanych) @ cena PMOZE A
07

OBOWIAZKI DLA SPRZEDAWCOW
ENERGII: 14%

DUZA ROZNICA POMIEDZY
POPYTEM I PODAZA SWIADECTW
POCHODZENIA, GENERUJACA
SPADEK CEN ORAZ PRZYCHODOW
DLA WEASCICIELI INSTALACJI OZE




Podaz energii elektrycznej objetej systemami wsparcia — Kogeneracja (1)

30 000 30 000
lg Moc zaangazowana w kogeneracje¢ [GW]
4 . .
Z 20 000 20 000
5 15000 15000
4 ] - Energia z wysokosprawnej kogeneracji wg
10 000 Energia z wysokosprawnej kogeneracji wg 10 000 o,
3 rodzaju obiektow wytworczych [GWh] Eoczahietnes R
f 5 000 5000
0 0 0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
B EC zawodowe EC niezalezne EC Przemystowe . .
= Elekirowmis = EC PEC B EC zawodowe EC niezalezne EC Przemystowe B Pozostale Gaz Ponizej IMW  ®Metan i biogaz
B Elektrownie BECPEC

> BRAK SYMPTOMOW WZROSTU POZA JEDNOSTKAMI W MNIEJSZYCH SYSTEMACH CIEPLOWNICZYCH
» OD ROKU 2014 ISTOTNE ZMIANY W SYSTEMIE WSPARCIA

- obnizony minimalny poziom OZK
- zakaz ,bankowania” Swiadectw pochodzenia

- wydluzenie terminu realizacji obowigzku do 30 czerwca
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Podaz energii elektrycznej objetej systemami wsparcia — Kogeneracja (2)

35 11,00 11,00 12 8 ., 121,63 2,0 63,26 . 63,26
TWh CZ:yr one Z/MWh TWh  110,0 %;’?E o ‘ A/MWh TWh ‘ Flotlett.(;(w: ® UMW
certyfikaty certyfika certyfika
30 10 & 117,87 Y 62,10 60
6 100 1,5 61,31
25 g 106,90
20 40
6 4
15
4 50
20
10 )
5 2
0 0 0 0 0
2014 2015 2014 2015 2014 2015
® produkcja H popyt produkcja H popyt ® produkcja
bilans (bez zablokowanych) € PMEC-2014/PMEC-2015 nadpodaz (bez zablokowanych) #cena PMGM-2014/PMGM2015 ™ popyt
0 0ZK 007G nadpodaz (bez zablokowanych)

> OBOWIAZKI DLA SPRZEDAWCOW ENERGII: Czerwone - 23,2%; Zolte - 4,9%, Fioletowe — 1,9%
» CENY PM ZBLIZONE DO OPLAT ZASTEPCZYCH
»>PODAZ NIE POKRYWA ZAPOTRZEBOWANIA* W ZADNYM SEGMENCIE JEDNOSTEK KOGENERACJI

*) Przy oszacowaniu popytu uwzgledniono cala sprzedaz, lacznie z odb. przemystlowymi

SYSTEM WSPARCIA POPRAWIA RENTOWNOSC ELEKTROCIEPEOWNI:

» gazowych - o kilkanascie punktéw procentowych (kwoty wynikajgce z rozwigzania KDT mialy wigkszy wplyw na rentownosc)
» pozostalych - o kilka punktow procentowych ({gcznie ze sp z tytutu wspolspalania biomasy)
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Rynek hurtowy — obroty (1)

Elektrownie cieplne i elektocieplownie ( RTT)
Ceny [z/MWh|

1
80 Sprzedaz wytworcow [TWh]
160 4,9 5.7 p— 6,2 —
: 18,2
140 16,8 ’
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0
2013 2014 2015
B Sprzedaz z whasnej produkcji Sprzedaz z zakupu B QObrot

WYTWORCY (cieplne, wodne, wiatrowe)

> SPRZEDAZ Z WEASNEJ PRODUKCJI - stopniowy spadek
udzialu (88% lacznej sprzedazy)

> OBROT ENERGIA - ok. 6TWh
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Wolumen [TWh]
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

@ e» Sprzedaz do PO
e Sprzedaz na TGE RTT
® e o o Sprzedaz tacznie z obrotem

WYTWORCY (cieplne)
» SPRZEDAZ NA TGE (RTT) — ok. 70TWh - 50% sprzedazy,
max: rok 2012, ok. 90TWh - 60%
> SPRZEDAZ W SEGMENTACH PRZEDSIEBIORSTW OBROTU ORAZ

TGE:
zblizony poziom
wyrownane ceny
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a» e» (o PO e TGE
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Rynek hurtowy —obroty (2)

180 Obroty na rynku terminowym TGE [TWh]
160

140
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100

0 _‘
2010 2011 2012 2013 2014 2015
mmmm E] i EC PO Sprzedaz @=» @» PO Zakup e (OBROTY
TGE RYNEK TERMINOWY

Wyrazna roznica w poziomie obrotow RTT i PE -

» czlonkowie TGE to przede wszystkim
przedsi¢biorstwa energetyczne (PE)*

» rozw0j rynku terminowego (RTT)

*)Dla PO i EL EC dane za na dany rok, dla TGE kontrakty zawarte bez
wigledu na termin dostawy
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Zakup energii przez Przedsi¢biorstwa Obrotu [TWh]
Be—7

2014 2015

EGielda ZPO MImport © Wytworcy BOZE ERB BPozostale

PRZEDSIEBIORSTWA OBROTU

» TGE

-39% (RTT - 85%)

» PO -40% (wzrost znaczenia segmentu)

> W —15% ( najwiekszy przyrost zakupu)

» Wazrost lacznych obrotéw do 372TWh — blisko
trzykrotna sprzedaz do odbiorcow koncowych
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250 ~
Zakup energii wg grup PO i kierunkéw [TWh]
200 -
150 -
100 -
50 -
O .
2013 | 2014 | 2015 | 2013 | 2014 | 2015 | 2013 | 2014 | 2015 | 2013 | 2014 | 2015 | 2013 | 2014 | 2013 | 2014
Gielda Z PO Import Wytworcy OZE

PRZEDSIEBIORSTWA OBROTU

Rynek hurtowy — obroty (3)

Pozostate

250

Zakup i sprzedaz energii odbiorcom koncowym [TWh]
200
150

100

50

0

Zakup energii Sprzedaz OK Zakup energii Sprzedaz OK
POSD PO

m2013 m2014 2015

ZROZNICOWANY CHARAKTER DZIALALNOSCI — OBROT HURTOWY / SPRZEDAZ
ODBIORCOM KONCOWYM - inna struktura zakupu, inna struktura sprzedazy
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Rynek hurtowy — ceny

210 - 210 +
Hurtowe ceny energii [zt/MWh] Ceny zakupu energii wg kierunkéw [zt/MWh]
200 -
200 -
®POSD ®PO
190 - 190 -
180 180 -
170 - 170 -
g ' Lo L =
160 - - - - - - 160 -
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015
eeeeCenylSELEC  @m @m Ceny'l5 PO @ Ccny'l5 POSD Gielda PO Import W ytworcy OZE
Ceny biezace EL EC Ceny biezace PO Ceny biezace POSD E E E E
PO, ceny w imporcie:144,4->124,9
PRZEDSIEBIORSTWA OBROTU

» OD ROKU 2012 REALNA ZMIANA CEN ZBLIZONA DO ZMIANY CEN NOMINALNYCH ( niska inflacja)

> ZROZNICOWANY POZIOM CEN W PRZEDSIEBIORSTWACH OBROTU HURTOWEGO (PO) I DETALICZNEGO (POSD) — 7,5z2/MWh
> W 2015 ROKU WZROST CEN EL I EC O 4%, CEN ZAKUPU O 3,4% (TGE, PO, WYTWORCY — wzrost; IMPORT,OZE — spadek)

> NAJNIZSZE CENY W IMPORCIE PRZY NIEWIELKIM WOLUMENIE (ponizej 4TWh)
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Rynek detaliczny — sprzedaz/dostawy

Sprzedaz i dostawy energii wg rodzaju umowy [TWh]

70

I
Sprzedaz Dostawy | Sprzedaz Dostawy

UK [N

m2013 m2014 2015

Sprzedaz energii dostarczanej sieciami KSE

WOLUMENY DOSTAW i SPRZEDAZY
NADAL ROZBIEZNE, DYNAMIKA:
dostawy 2,2%,
sprzedaz energii dostarczanej sieciami KSE 0,3%,

laczna sprzedaz 0,2%

Struktura dostaw energii do odbiorcow koncowych, 2015

GD Us
1%

(N+W+S)N UK
15%

GD UK
22%

nN US
10%

7N UK (N+W+S)N US
9% 43%

ZMIANY STRATEGII W STOSUNKU DO ODBIORCOW
KONCOWYCH UTRUDNIAJACE SZCZEGOLOWA OCENE
DYNAMIKI SPRZEDAZY

DYNAMIKA DOSTAW DYNAMIKA SPRZEDAZY
odbiorcy duzi (NN,WN,SN) 3,4% odbiorcy duzi (NN,WN,SN) -0,8%
odbiorcy mali (nN) 2,2% odbiorcy mali (nN) 3,1%
gospodarstwa domowe 0,7% gospodarstwa domowe 0,4%
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Rynek detaliczny — ceny energii i uslug dystrybucyjnych (1)

Srednie ceny energii dla odbiorcéw koncowych [z}/MWh]

S

\ & 214,80
\ ,
2010 2011 2012 2013 2014 2015
e e» P) e POSD

CENY SPRZEDAZY ODBIORCOM KONCOWYM
» POSD: wzrost nizszy niz dynamika cen zakupu (2,2%)

» PO: duzy wzrost cen (13,1% - zmiana struktury sprzedazy,
duzo mniej na WN)
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Dynamika cen energii i oplat za dystrybucje [ %]

OSD US
OSD UK
POSD GD
POSD

POSD US

POSD UK bez GD

PO

100 102 104 106 108 110 112 114

WZROST OPLAT DYSTRYBUCYJNYCH
> UK:4,1%
» US: 5,30/0




Rynek detaliczny — ceny energii i uslug dystrybucyjnych (2)

Ceny energii wg grup odbiorcow Oplaty dystrybucyjne wg grup odbiorcow

zZ/MWh % ZYMWh %
107 350 108
300 106 300 A 107
250 105 250 106
200 - 104 200 108
150 103 0 104
15 103
50 - = 101 50 - 101
0 100 0 100
UK
| WN | SN | nN | GD |
m2014 ®2015 ADynamika cen m2014 ®2015 ADynamika optat

» CENY PODLEGAJACE ZATWIERDZENIU PRZEZ PREZESA URE WZROSLY MINIMALNIE

> WZROST CEN W UMOWACH SPRZEDAZY NA SN, nN I DLA GD WYZSZY NIZ W UMOWACH
KOMPLEKSOWYCH

> UTRZYMUJE SIE WYSOKI POZIOM CEN I OPLAT DYSTRYBUCYJNYCH DLA ODBIORCOW MALYCH,
NIE ZMIENIAJACYCH SPRZEDAWCY (UK Nn)

» WZROST OPLAT DYSTRYBUCYJNYCH W GRANICACH 3-4%(POZA WN US ORAZ GD)
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Koszty wytwarzania — technologie

Koszty wytwarzania wg technologii [zVMWh] KOSZTY
400 JEDNOSTKOWE
30 > WEGIEL
200 BRUNATNY -
GWALTOWNY
100 WZROST KOSZTOW
W WYNIKU
0 Biomasa Farmy El El. wodne EL Ec EL OBNIZENIA
wiatrowe gazowe (doptyw na weglu weglowe na weglu WARTOSCI
>10MW naturalny) kamiennym brunatnym AKTYWOW
" Koszt energii wytworzonej 2014 ~ M Koszt energii wytworzonej 2015 ( ZALICZONEGO DO
AMORTYZACJI)
7000 Czas wyKorzystania mocy osiagalnej [h]
6000 » GAZOWE I
5000 72014 2015 WIATROWE —
4000 ZMNIEJSZENIE
3000 KOSZTU W WYNIKU
2000 WZROSTU
1000 OBCIAZENIA
. (1 PRODUKCJI)
Biomasa  Farmy El gazowe El. Wodne El na Ec El. na
wiatrowe > (doptyw weglu  weglowe weglu
10MW naturalny) kamiennym brunatnym

Wysokos¢ i udzial kosztéw paliwa w kosztach

wytwarzania
400 7ZA/MWh % 100
80
60
40
20
Biomasa EL EL Ec EL
gazowe naweglu weglowe naweglu
kamiennym brunatnym
2014 2015

@slls») ()14 udziat kosztach «=@=»?2()15 udziat kosztach

PALIWO W KOSZTACH
JEDNOSTKOWYCH

> NIECO TANIEJ NIZ ROK WCZESNIEJ

» UDZIAL W KOSZTACH WYTWARZANIA 50 —
80%
> WEGIEL BRUNATNY V
EC BIOMASOWE 1:3,5

EC GAZOWE 1:25
EL NA W. KAMIENNY1: 1,5
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Wytwarzanie — koszty / ceny / przychody

400 ‘ ‘. Przychody i koszty wytwarzania wg technologii [zZ}/MWh]
AN
300 . -
¢
. - BLOKI WEGLOWE ORAZ
‘ ) AN
" A— K2 . DEDYKOWANE BLOKI BIOMASOWE
- NIE UZYSKALY POKRYCIA PELNYCH
KOSZTOW (STRATY OD KILKU DO
’ Biomasa ElL EL Farmy Ec El. wodne ElL KILKUDZIESIECIU ZLOTY NA MWh)
gazowe na weglu wiatrowe weglowe (doptyw na weglu
kamiennym > 10MW naturalny) brunatnym

® srednie ceny energii z RUS ™ érednie przychody ze SP

$rednie przychody z KDT ~@Koszt energii wytworzonej
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Koszty i ceny energii dla odbiorcow koncowych [zZt/MWh]

- - N

POSD

2015

koszty wtasne

2014

B Swiadectwa

Koszty obrotu

2015
PO |

@ Srednia cena OK

KOSZTY JEDNOSTKOWE

» WZROST POZYCJI
DOMINUJACEJ - CENY
ZAKUPU ENERGII

> NIEWIELKA ZMIANA
STRUKTURY KOSZTOW W

PO (AKCYZA) - PRZEJECIE
CZESCI WIELKICH
ODBIORCOW NA WN PRZEZ
GRUPE POSD

> NADAL SPRZEDAZ PO DO
ODBIORCOW KONCOWYCH
SUBSYDIOWANA PRZEZ
OBROT HURTOWY
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B koszty wlasne M optlaty przesylowe
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Koszty dystrybuc

Oplaty dystrybucyjne i koszty dystrybucji [z/MWh]

¢ 4

L ]
80
60
40
20
0

2014 2015

oplaty przejsciowe Mrdznica bilansowe @ $rednie optaty

i

KOSZTY JEDNOSTKOWE

>
>

KOSZTY WLASNE - BEZ ZMIAN

OPLATY PRZESYLOWE - WZROST
NIEWIELKI

OPLATY KONCOWE — WZROST
0 30% ( do 8,90z1/MWh)

WZROST KOSZTOW POKRYCIA
ROZNICY BILANSOWEJ ORAZ
OPLAT PRZEJSCIOWYCH
(KONCOWYCH)

SREDNIE OPLATY WYZSZE OD
KOSZTOW O ok. 27z}




Marze na sprzedazy energii elektrycznej

Marze na sprzedazy energii i ustug dystrybucyjnych [ztVMWh]

_ _ ——

WO ECG WI EC WK OSD POSD-OK POSD PO PO-OK

-20

-40

-60

-80

U wytworcow energia wytworzona i zakupiona

> ELEKTROWNIE WEGLOWE ORAZ BIOMASOWE NIE UZYSKALY POKRYCIA PELNYCH KOSZTOW
(STRATY NIECO MNIEJSZE NIZ NA ENERGII Z WEASNEJ PRODUKCJI)

> KORZYSTNIE WYPADLY ELEKTROWNIE WODNE, GAZOWE ORAZ OPERATORZY SYSTEMOW
DYSTRYBUCYJNYCH
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Wyniki finansowe brutto na dzialalnoS$ci energetycznej
12 [mld z1]
10 et UWOINIENIERYNKU ol R
DETALICZNEGD
8 WZROSTCENWEGLA e e
6 RN RS S St RN % R N NS S P — -
UWOLNIENIE

4 - RPN A TEeYNA
2 ................
0 .

-2

1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015

ELEKTROENERGETYKA-SEKTOR

PO PRZEPROWADZENIU TESTOW NA
UTRATE WARTOSCI POWROT DO
POZIOMU ZYSKU BRUTTO Z LAT
2006-2007

Wyniki finansowe

Wyniki finansowe brutto na dzialalnosci energetycznej
[mld z1]

ELWB ELWK ECZaw EL WO
WI

m2014

OSP

POSD

2015

OSD PO

ZysKi osiagniete przez Grupy Energetyczne [mld z1]

B EBIT

EBITDA

ENERGA

PODSEKTORY

> ZYSKI OSD
ZROWNOWAZONE STRATA
ELEKTROWNI
WEGLOWYCH

» DUZY SPADEK ZYSKOW W
GRUPIE POSD — ZNACZNIE
MNIEJSZE PRZYCHODY
FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWE
> AKTUALIZACJA WARTOSCI
AKTYWOW

PGE - 9mld zi
Tauron PE — 3,6 mld zi
ENEA - 1,5 mld zi

» EBITDA

PGE, ENEA - zachowany trend
rosngcy

Tauron PE — od 2012 trend malejacy
ENERGA - lekki spadek
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Rentownos¢ dzialalnosci energetycznej

Wskazniki rentownosci wg podsektoréw [%]

40
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20

IR [ m_ IH N

-10
-20
-30
-40

(e}

OSp OSD POSD PO Sektor ELEC ELWO ELWI
m2014 B2015

OCENA Z ROKU 2014:
» BARDZO ZROZNICOWANY POZIOM RENTOWNOSCI

» KORZYSTNIEJ WYPADAJA SEGMENTY REGULOWANE
*  OPERATORZY SIECI
«  WYTWORCY OBJECI SYSTEMAMI WSPARCIA

40
30
20
10

0

-10
-20
-30
-40

Wskazniki rentownosci wg technologii wytwarzania, 2015 [%]

EL WK EL WB ECW ECG BM Razem

B dzialalno$¢ energetyczna M sprzedaz

NADAL AKTUALNE, ale z perspektywa
Zmiany:

» ustawa o odnawialnych zrédlach energii

> regulacja jakosciowa dla OSD

> DOTYCHCZASOWE SYSTEMY WSPARCIA - NIEZROWNOWAZONE
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mmm Zobowigzania dlugoterminowe

Aktywa grup energetycznych — spolki gieldowe

Aktywa spolek gietdowych [mld z}]

2011 2012 2013

mmm Kapitat wlasny e Aktywa

40 000

30000

20000

10000

AKTYWA ELEKTROENERGETYKI ZMALALY O 8 mld zI!

> SPADEK WARTOSCI KAPITALOW WLASNYCH (niepokryte straty)
> ZADLUZENIE DLUGOTERMINOWE BEZ ZMIAN
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Kapitaly wlasne spétek gieldowych [min zl]

W 2014 w2015

KAPITALY WLASNE
> PGE, TAURON, PAK (- 8,35mld z})

> ENEA, ENERGA, KOGENERACIJA,
BEDZIN (+ 0,46 mld z})




20 ~
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10 -

1
1
1
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Przeplywy finansowe w Grupach Energetycznych [mld zl]

Przeplywy pieni¢zne

DZIALALNOSC
> OPERACYJNA - PRZYPLYW GOTOWKI
(PGE, TAURON, ENEA)

> FINANSOWA - WPLYWY I WYDATKI ZROWNOWAZONE,

2011 2012 2013 2014

40

mmmmm Srodki na koniec okresu

e Przeptywy z dzialalnosci operacyjnej

emmmmw Przeptywy z dzialanno$ci inwestycyjne;j

® o o o Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz aktywow trwalych
e Przeplywy z dzialalnosci finansowej

e o e o dywidendy i inne na rzecz wilascicieli

* ENEA - wi¢ksza emisja obligacji (2,6 mld zl)

®o0o0o
-_._‘.‘W‘\ *  Wplywy i wydatki pozostale zrownowazone
» INWESTYCYJNA - ZWIEKSZONE WYDATKI

2015 * ENEA - nabycie jednostek zaleznych

*  Wzrost nakladow na srodki trwale i wartosci niematerialne i
prawne (PGE, ENEA)

Drastyczny spadek poziomu Srodkow pieni¢znych
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Zmiana cen akcji na GPW 30.XI11.2014 - 30.XIL.2015 [%]
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WARTOSC AKCJI NA GPW
> SPADKI O KILKADZIESIAT PROCENT AKCJI
GLOWNYCH GRUP ENERGETYCZNYCH
| > INNE SEKTORY ENERGETYCZNE ORAZ
& KOGENERACJA I BEDZIN - WZROST AKCJI
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STABILIZACJA POPYTU NA ENERGIE
ELEKTRYCZNA

SPADEK CEN ENERGII
DUZE POTRZEBY INWESTYCYJNE

DZIALANIA W KIERUNKU BUDOWY
WSPOLNEGO RYNKU ENERGII
ELEKTRYCZNEJ

POLITYKA KLIMATYCZNA

BARDZO POWAZNE SYGNALY DLA
DALSZEJ RACJONALIZACJI
KOSZTOW

Podsumowanie

2015

>

Y

NIEWIELKI WZROST POPYTU NA ENERGIE
ELEKTRYCZNA

WZROST CEN ENERGII
DUZE POTRZEBY INWESTYCYJNE

DZIALANIA W KIERUNKU BUDOWY WSPOLNEGO
RYNKU ENERGII ELEKTRYCZNEJ

POLITYKA KLIMATYCZNA
SPADEK ZYSKU / SPADEK WARTOSCI AKTYWOW

DALSZA KONSOLIDACJA PIONOWA (CZESCIOWA
ZMIANA KIERUNKOW INWESTOWANIA)

ZNACZNY SPADEK CEN AKCJI SPOLEK GIELDOWYCH

ROK TRUDNY - ZAPOWIEDZI
KONCERNOW DOTYCZACE POPRAWY
EFEKTYWNOSCI DZIALANIA




Dziekuje za uwage

Hanna Mikofajuk

Agencja Rynku Energii S.A.
ul. Bobrowiecka 3

00-728 Warszawa

tel.: 22 444 20 00

email: biuro@are.waw.pl
www.are.waw.pl




